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Mercado reduz expectativas para o cambio de 2024 e
eleva superavit da balangca comercial

® Na segunda semana de janeiro o mercado reduziu suas expectativas para o
cambio de 2024. No final de dezembro as projecbes encontravam-se em
R$/US$ 5,00, passando para R$/US$4,95. Essa perspectiva mais positiva para
0 cambio esta associada as contas externas brasileiras. O aumento nas
exportacdes de commodities, em especial de minério de ferro e do agronegadcio
tem favorecido a valorizacdo do real frente ao dolar. Além disso, outro fator
importante € o diferencial de juros entre Brasil e Estados Unidos que deve se
manter, apesar de em patamar menor, proporcionando uma valorizacdo do
cambio.

® Outro indicador que chama atencdo € o da balanca comercial, ha quatro
semanas atras o mercado esperava saldo superavitario de US$69,00 bilhdes,
passando para US$75,00 na ultima semana. O ano de 2023 foi marcado pelas
supersafras agricolas no pais que levaram a recordes na balanca comercial.

® Ja as expectativas para a inflacdo de 2024 tiveram seu primeiro reajuste para
baixo no ano, passando de 3,90% para 3,87%. No ultimo dia 11 foi divulgado o
resultado do IPCA de 2023 que ficou em 4,62%, dentro da dentro da meta
estipulada pelo Banco Central (4,75%). O principal vetor para a desaceleracao
do indice em 2023 foram os precos de alimentos que sofreram queda
significativa no decorrer do ano. Em 2024, espera-se que 0 cenario permaneca
semelhante sem mudancas bruscas.

® A Selic manteve-se estavel pela terceira semana seguida. As expectativas sao
de que o ano encerre a com taxa na casa de um digito (9,00%), o que néao &
observado desde dezembro de 2021.

® Para esta semana, é esperado a divulgacéo do indice de atividade econdmica
referente a novembro, considerado uma prévia do PIB. Nos EUA destaque para
a divulgacdo dos dados de vendas no varejo de novembro e da producao
industrial de dezembro. Na zona do euro, sera divulgado o indice de precos ao
consumidor referente a dezembro.
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MEDIANA DAS
PROJECOES 2024 2025 2026 2027
IPCA (%) 3874 3,50 3,50 3,50
IGP-M (%) 4,084 4004 2,00 2,00 ¥
Pis 1,598 2,00 2,00 2,00
(variagdo, em %) b ! ’ y

TAXA DE CAMBIO
Média de dezembro (R$/US$) 4’95 ‘ 5’00 5’06 ‘ 5’10
SI=LIC 9,00 8,50 8,50 8,50

Fim do periodo (% a.a.)

BALANCA
COMERCIAL 75,004 68504 70,004 70,00%

(US$ bilhdes)

INVESTIMENTO
DIRETO NO PAIS 65,00 70,00 78,00 76,50

(US$ bilhdes)

DIVIDA LIQUIDA DO
SETOR PUBLICO 64.25 66,55 69,20% 71,409

(% do PIB)

Variacoes dos indicadores em . .
relaggo 3 semana anterior 4 Aumento ¥ Redugao Estabilidade
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Mediana das expectativas do PIB em 2024 (%)
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Mediana das expectativas para o IPCA 2024 (%)

5 —
Y U U U U R U I U PR I R .
4 b e ~— 3,90
4 L
O T
3 -
2 L
2 -
'| -
‘| -
O 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
0 5 DD DD D 0y 0y 0y R . A
PP PP PP PP PSPPI PSS
A AR
DRSS S SACACA AT S PADEUR S SATA SISRIANANKINANAS
VAR @YD I AN R QAT AR N A DY A D AN DN AN D DY D DN NV
------ Meta para 2024 = = Limite superior
Limite inferior Expectativas para inflacdo em 2024
X
o
Mediana das expectativas para o IGP-M 2024 (%)
ol 4,08
4,5 - !
35
2,5
1,5
0'5 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
_0,5 L
_'|15 L
_2,5 L
_315 L
45 L
5D DO DD DD OO DD DD OO DD DD DD A
R R R R R R R R R e e e ) S S R R R R R R R R )
OV OV OV RV QY QY OV eV Y QY QY OV RV Y QY OV OV RV DV QY OV OV RV Q¥ Q
A AT AT NAAATALA TS TG VA
RO SATASASATA DA S DA SRR S DA T SA SIS DA NSO MNA A
VAR YD QP QA AN QA ALY A 1D DN D QYA N D DN O D NV

Fonte: BCB e Observatorio FIESC

RELATORIO FOCUS/BCB
16 de janeiro de 2024

IEL}FIESC



ED)é PI\E\CE:EéR\[I)és --0}‘.,’6; OBSERVATORIO
<’ FIESC

RELATORIO FOCUS/BCB
16 de janeiro de 2024

® EVOLUQAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO
Mediana das expectativas para o cambio
2024 - fim do periodo (RS$/USS)
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