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Expectativas para inflagdo de 2023 sofrem nova baixa apods
resultado oficial de novembro abaixo do esperado

® Na segunda semana de dezembro, os principais destagues sobre as

expectativas do mercado brasileiro sdo o IPCA e o cambio. As projecdes
sobre a inflagdo registraram mais uma queda, influenciada agora pelo
resultado oficial de novembro, com variacao mensal de 0,28%. O valor
foi abaixo do esperado, apesar da aceleracao nos precos dos alimentos.
Portanto, o0 mercado espera que o IPCA finalize o ano em 4,49%, e o
valor se mantenha dentro da meta de inflagdo para os proximos anos,
com projecao de 3,50% para 2026.

As previsbes para o cambio também registraram queda, passando de
R$/US$ 5,00 para R$/US$ 4,93 nas Ultimas quatro semanas. Esse
movimento estad associado com as perspectivas de reducdo dos juros
dos EUA para 2024. Na semana passada, o Banco Central
estadunidense optou em manter a taxa de juros entre 5,25% e 5,5%,
além de sinalizar trés cortes em 2024. Esse anuncio acaba beneficiando
economias emergentes, como o0 Brasil, pois torna mais atrativo 0s
investimentos nesses paises, dado o diferencial de juros com o exterior.

Na contraméao da inflacéo oficial, o IPCA de precos administrados para
2023 teve suas projecdes ampliadas, incentivado pelo resultado oficial
do IPCA de energia elétrica. O item influenciou cerca de 0,04 p.p. no
IPCA geral de novembro, devido ao reajuste nos precos de energia
elétrica em quatro estados do pais.

Nesta semana, sairdo os dados da prévia do PIB referentes a outubro
(IBC), calculado pelo Banco Central, e a ata do Copom, sobre a ultima
decisdo da taxa de juros. Na Ultima reunido do ano, a autoridade
monetaria realizou um novo corte na taxa basica de juros, assim como o
esperado, finalizando o ano com a Selic em 11,75% ao ano.
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23

IPCA (%) 4498 3,93 3,50 3,50
IGP-M (%) -3,46 4,09 4,00 4,00
PIB 2.92 1,51 2.00 2.00

(variacdo, em %)
TAXA DE CAMBIO
Média de dezembro (R$/US$) 4’ 93 ‘ 5’00 5’08 ‘ 5’11 ‘

SELIC ] 9,25 8,50 8,90

Fim do periodo (% a.a.)

BALANCA

COMERCIAL 79,80% 69,0084 63,50 64,109
(US$ bilhGes)

INVESTIMENTO

DIRETO NO PAIS 60,314 70,00 75,129 80,00

(US$ bilhdes)

DIVIDA LiQUIDA DO
SETOR PUBLICO 61,00 64,20‘.‘ 66,00 4 67,75‘.‘

(% do PIB)

Variacoes dos indicadores em 5 .
relaggo 3 semana anterior ‘.‘ Aumento 4 Redugdo Estabilidade
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Mediana das expectativas do PIB em 2023 (%)
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Mediana das expectativas para o IPCA 2023 (%)
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Mediana das expectativas para o cambio
2023 - fim do periodo (RS$/USS)
56 r

54 r

= T

4[8 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
PP PP PP PP PP
DIGICIC IS AC S S AN
AV DYDY P A AT AT PR PR G

Mediana das expectativas para a Balanga Comercial 2023

360 - (USS Bilhoes)

338,7
340 w , ™\ P, T T N NG TN
320
300
280 .

MA__ T e 260,8
260 + Band N\
240
220 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

S D DD DD DD DD DD DD DD DD DD DD DD D DD DD D

S IR P SR R N N R R R R A R R SR N N I LI A A I E
U G G R R S R A S R R e e L L G e
RS L R SRS S At i S S S S R R S SR AR NN SN NN

R S S S I S S P S A SR SR\ SFN SRS A RN DA A
—FExportacoes —|mportacoes

Fonte: BCB e Observatério FIESC

RELATORIO FOCUS/BCB
18 de dezembro de 2023

FIESC




	Seção Padrão
	Slide 1

	Seção sem Título
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6


