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Expectativas para taxa basica de juros de 2023 e 2024
voltam a cair apoés oito semanas de estabilidade

® Na semana que antecede a quarta reuniao do Copom (Comité de
Politica Monetaria) do ano, houve queda nas expectativas de
mercado para a taxa basica de juros. Apos mais de dois meses
projetando Selic em 12,50% ao final de 2023, o mercado agora
espera que essa taxa seja de 12,25%. A expectativa para o inicio
do ciclo de cortes nos juros também foi antecipada, passando da
62 reuniao do Copom (prevista para setembro) para a 52 reunido
(inicio de agosto).

e O ajuste nas projecoes da Selic segue influenciado pelo processo
de desinflacdo da economia brasileira, em particular pela
evolucdo mais benéfica dos precos de alimentos e transportes.
Esse processo também se reflete nas expectativas para o IPCA,
gue registraram recuo em todos os horizontes temporais. Para
2023, a queda foi de 0,3 p.p., ficando em 5,12%. J& para 2024, o
valor passou de 4,04% para 4,00%, indicando uma melhor
ancoragem das expectativas de mercado a meta de inflacdo do
Banco Central (3,0% no proximo ano, com teto em 4,5%).

® Além disso, as expectativas para o PIB continuam subindo. Para
2023, houve incremento de 0,3 pontos percentuais, alcancando
2,14%. O crescimento excepcional do PIB da agropecuéria e a
possivel antecipacdo dos cortes na Selic figuram entre os
principais vetores dessa reviséao.

® Para esta semana, € aguardada a decisdo do Copom sobre o
patamar da taxa de juros. No cenario internacional, os EUA
devem divulgar dados sobre a atividade dos setores imobiliario,
industrial e de servicos. Apds a nova rodada do aperto monetario
na Zona do Euro, o Banco Central da Inglaterra também deve
decidir sobre sua taxa de juros.
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® EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO

) s Mediana das expectativas do PIB em 2023 (%)
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Mediana das expectativas para o IPCA 2023 (%)
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Mediana das expectativas para o cambio
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Mediana das expectativas para a Balangca Comercial 2023
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