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EXPECTATIVAS DE MERCADO

O mercado segue revendo suas estimativas em relacdo
as principais varidveis macroecondmicas rasileiras
para 2021. A divulgacdo do resultado do IPCA-15 do
més de julho (0,72%), acima do esperado pelo
mercado financeiro (0,64%), conduziu novamente os
agentes a reverem suas expectativas quanto a inflacdo
deste ano. A estimativa do IPCA para o més de julho
passou de 0,71% para 0,87% e, para o término desse
ano, de 6,31% para 6,56%. No IGP-M houve elevacdo
da estimativa para 19%, ante 18,35% da Ultima semana.

. Outra percepcdo do mercado é a necessidade de um

maior aperto monetdrio neste ano afravés da
elevacdo na taxa SELIC. O forte impacto das tarifas de
eletricidade, gds e de servicos no IPCA, além de
preocupacoes acerca das variantes da covid-19 vém
colocando em xeque a ftransitoriedade dos choqgues
de oferta. A visdo de uma persisténcia mais duradoura
da pressdo sobre os precos levou o mercado a elevar
sua estimativa para a SELIC a 7% a.a. ao final de 2021.

O resultado positivo da Balanca Comercial no ano e as

. oscilagoes no fluxo de capitais internacionais vém
influenciando as expectativas de superdavit na conta de
Transacdes Correntes. A expectativa divulgada € de
um saldo de US$ 0,25 bilhdes ao final de 2021, numa
conta que historicamente apresenta saldo deficitdrio.
O ano de 2020 apresentou déficit de US$ 24,1 bilhdes e
o Ultimo dado positivo na conta foi em 2007.

. Cabe ainda um destaque para a Producdo industrial,

com estabilidade nas expectativas para 2021 (6,36%) e
taoxa de cdmbio, com peqguena elevacdo nas
projecoes (R$/US$ 5,09), em relacdo a Ultima semana.

Fonte: BCB e Observatoério FIESC
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EXPECTATIVAS DE MERCADO
MEDIANA DAS
PROJECOES 2021 2022 2023 2024
IPCA (%) 6,56 3,80 3,25 = 3,00
IGP-M (%) 19,00 4,62 4,00 = 3,/8 =
PIB (% de — — -
S 5,29 2,10 = 2,50 = 2,50 =
TAXA DE
CAMBIO 5,09 5,20 = 5,00 = 5,00 =
Fim do periodo (R$/US$)
SELIC — — —
Fim do periodo (% a.a.) 7'00 7'00 — 6'50 — 6'50 S
PRODUCAO
INDUSTRIAL 6,36 = VI — 2,80 2,50 =
(% de crescimento)
INVESTIMENTO

DIRETO NO PAis 53,50 67,50 7200= 78,00==

(US$ bilhoes)

DIVIDA LIQUIDA

DO SETOR
PUBLICO 61,50 63,50 65,25 66,45

(% do PIB)

Variacoes dos indicadores . -
em relacdo & semana ‘.‘Aumen’ro $PReducdom=Estabilidade

anterior

Fonte: BCB e Observatoério FIESC
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EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA 2021

Mediana das expectativas para o cambio 2021 -
fim do periodo (RS/USS)

6.0

5'0 / -
4,0

3.0

2,0

Mediana das expectativas para a Balanga Comercial
2021 (USS Bilhoes)

280 274,0

200 197,0

—Exportacoes Importacoes

IEL

Fonte: BCB e Observatodrio FIESC



