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EXPECTATIVAS DE MERCADO

Na terceira semana do més de julho, o boletim Focus
do Banco Central frouxe novamente reagjuste nas
expectativas do mercado sobre a economia brasileira,
com O PIB crescendo 5,27% em 2021 e 2,10% para o
ano de 2022. Apesar do dado de IBC-Br ter vindo
abaixo das expectativas, o avanco positivo registrado
na Pesquisa Industrial  Mensal (PIM-IBGE) vem
ancorando as expectativas positivas sobre o PIB.

. Cabe também evidenciar o Investimento Direto no

pais, que sofreu qjustes para baixo em todos os
horizontes. O mercado ainda leva em consideracdo o
resultado negativo do Investimento Estrangeiro Direto
no pais, divulgado no fim de junho pela Conferéncia
das Nacoes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento
(UNCTAD), que registrou queda de 62% em 2020, em
relacdo ao ano anterior. Esse declinio foi mais intenso
do que a América Latina e Caribe (-45%) e do que @
propria média mundial (-35%).

. Outro grande destaque, agora positivo, se deu pelas

projecdes da Divida Liquida do Setor Publico — para
todos 0os anos, houve gjuste para baixo das estimativas.
Para o ano de 2021, a projecdo € de 61,55% do PIB.
Apesar do déficit nas contas publicas no més de maio,
essa projecdo de queda se relaciona infimamente com
a recuperacdo da economia brasileira, além do
ambiente atual de maior estabilizacdo do real frente
ao ddlar. Enfretanto, isso ndo deve desviar a atencdo
do governo nos objetivos da politica fiscal em alcancar
um superavit primdrio que estabilize a divida.

A projecdo para a Selic até o fim de 2021 foi revisada
para cima, com valor de 6,75% a.a. JO para os
proximos anos, as estimativas foram mantidas.

Fonte: BCB e Observatoério FIESC
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(

%

MEDIANA DAS
PROJECOES 2021 2022 2023 2024
IPCA (%) 6,31 3,75== 3,25 = 3,06
IGP-M (%) 18,352 4,59 4,00= 3,78
PIB (% de — -
creset el 5.27 2,10 2,50 = 2,50 =
TAXA DE
CAMBIO 505= 5,20 = 5,00 = 5,00 =
Fim do periodo (R$/US$)
SELIC — - —
Fim do periodo (% a.a.) 6'75 7'00 — 6'50 S 6'50 —
PRODUCAO
INDUSTRIAL 6,36 2,20 = 2,90 2,50 =
(% de crescimento)
INVESTIMENTO
DIRETO NO PAIS 54,00 66,99 /2,00 /8,00
(US$ bilhoes)
DIVIDA LIQUIDA
DO SETOR
I 61,55 62,90 64,85 66,15

(% do PIB)

Variacdes dos indicadores
em relacdo a semana
anterior

Estabilidade

4 Aumento $Reducdo

Fonte: BCB e Observatoério FIESC
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EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA 2021

Mediana das expectativas de mercado para Produgcao
Industrial (%) 2021
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Fonte: BCB e Observatodrio FIESC
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Mediana das expectativas para o IPCA (%) 2021
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Fonte: BCB e Observatodrio FIESC
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EVOLUCAO DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO PARA 2021

Mediana das expectativas para o cambio 2021 -
fim do periodo (RS/USS)
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Fonte: BCB e Observatodrio FIESC



